
11.11.2026

RESULTADOS 3T26

Divulgação dos Resultados



Disclaimer

Esse documento foi preparado pela MRS Logística S.A. (“MRS” ou “Companhia”) visando indicar 

a situação geral e o andamento dos negócios da Companhia. O documento é propriedade da 

MRS Logística e não deverá ser utilizado para qualquer outro propósito sem a prévia autorização 

escrita da MRS Logística.
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-3,2%*

55,7 Mt R$ 1,1 BI

Volume Transportado 

Total
EBITDA Alavancagem

O aumento do 

EBITDA é 

reflexo da 

gestão de 

custos

1,6x

O indicador 

alavancagem

financeira, Dívida

Líquida/EBITDA, 

segue em

linha com o histórico

recente

+1,7%*-1,7%* 

R$ 2,0 BI

Receita Operacional 

Líquida

+0,1x**

O segmento de 

Mineração 

apresentou 

redução de 4,6% 

e de 1,1% em 

Carga Geral

O desempenho 

da Receita 

Líquida foi 

impactado pelo 

mix de cargas 

transportadas

O 3T26 apresentou resultado dentro do 

esperado, em meio a um cenário desafiador. O 

EBITDA apresentou aumento de 1,7% em 

comparação ao 3T25

1. Destaques

Resultados 3T26

*Variação referente ao 3T25

**Variação referente ao 2T26
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O volume total atingiu 55,7 Mt no 3T26, 

crescimento de 1,0% frente ao trimestre anterior, 

com destaque para a recuperação dos embarques 

de minério de ferro

2. Resultados Operacionais

Volume Total Transportado por Grupo
(TU milhões)

22,6 21,8 18,3
22,4 22,4

34,9 33,9

28,0

32,7 33,3

3T25 4T25 1T26 2T26

57,5 55,8

46,3

55,1

3T26

55,7

-3,2% +1,0%

Mineração Carga Geral

Resultados 3T26

60,6 63,1

96,6 94,0

9M25 9M26

157,2 157,1

-0,1%

Nota¹: Carga Geral inclui volumes transportados por outras ferrovias, movimentações da própria empresa e cargas sem geração de receita.

¹



2. Resultados Operacionais

Volume Transportado Mineração
(TU milhões)

3,5 3,6 3,1 3,6 3,5

31,4 30,4

24,9
29,1 29,9

3T25 4T25 1T26 2T26

34,9 33,9

28,0

32,7

3T26

33,3

-4,6% +1,8%

Nota¹: o volume do Mercado Interno inclui Minério de Ferro, Carvão e Coque

Mercado Externo Mercado Interno

No 3T26, o volume de Mineração totalizou 33,3 Mt, 

aumento de 1,8% em relação ao 2T26, 

impulsionado pela melhora operacional dos 

terminais e maior estabilidade das operações. A 

redução de 4,6% em comparação o 3T25, deve-se, 

principalmente, pelo aumento de frete marítimo

Resultados 3T26

10,6 10,1

86,0 83,9

9M25 9M26

96,6 94,0

-2,7%

¹



A Carga Geral permaneceu, no 3T26, 

praticamente estável em relação ao trimestre 

anterior, com recuperação de produtos 

siderúrgicos e celulose e compensando a 

sazonalidade dos produtos agrícolas

2. Resultados Operacionais

Volume Transportado Carga Geral¹
(TU milhões)

2,2 2,4 2,2 2,0 2,2

2,3 2,0 2,0 1,9 2,0

1,8 1,7 1,7 1,5 1,7

15,0 14,4
11,4

15,6 15,0

0,7 0,7

3T25

0,6 0,7

4T25

0,6 0,5

1T26

0,7 0,6

2T26

22,5 21,8

18,3

22,3

3T26

22,3

0,70,7

-1,1% -0,2%

Nota¹: Carga Geral inclui o transporte de outras ferrovias (remunerado por meio do direito de passagem) e carga não remunerada

Agrícolas Siderúrgicos Celulose Contêiner Construção Civil Outros

Resultados 3T26

6,1 6,3

6,4 5,9

5,3 4,9

38,9 42,0

1,92,0

9M25

2,01,9

9M26

60,4
62,9

+4,1%



1. Destaques

2. Resultados Operacionais

3. Resultados Econômicos e Financeiros

4. Endividamento

5. Investimentos

Índice

Resultados 3T26



3. Resultados Econômicos e Financeiros

Receita Líquida
(R$ milhões)

2.029
1.949

1.675

1.944
1.995

3T25 4T25 1T26 2T26 3T26

-1,7% +2,6%

A Receita Líquida de Serviços alcançou, no 

3T26, R$ 2,0 bilhões, crescimento de 2,6% 

em relação ao 2T26, acompanhando a 

melhora dos volumes transportadosResultados 3T26

5.637 5.614

9M25 9M26

-0,4%



No 3T26, o EBITDA atingiu R$ 1,1 bilhão, com 

margem de 56,2%, refletindo principalmente 

menores custos com diesel e resultado favorável 

em outras receitas e despesas operacionais, 

além do aumento no volume transportado

3. Resultados Econômicos e Financeiros

EBITDA
(R$ milhões)

1.103
974

858

1.085 1.122

3T25 4T25 1T26 2T26 3T26

+1,7% +3,4%

54,4%

3T25

50,0%

4T25

51,2%

1T26

55,8%

2T26

56,2%

3T26

Margem EBITDA
(%)

Resultados 3T26

2.998 3.065

9M25 9M26

+2,2%

53,2%

9M25

54,6%

9M26



No encerramento do 9M26, o Lucro Líquido 

recuou 29,3% no comparativo ao mesmo 

período do ano anterior, relexo, principalmente, 

do aumento do endividamento e base de ativos

3. Resultados Econômicos e Financeiros

Lucro Líquido
(R$ milhões)

461

329

78

427
362

3T25 4T25 1T26 2T26 3T26

-21,5% -15,3%

Margem Líquida
(%)

22,7%

3T25

16,9%

4T25

4,7%

1T26

22,0%

2T26 3T26

18,1%

Resultados 3T26

1.226

867

9M25 9M26

-29,3%

21,7%

9M25

15,4%

9M26



3. Resultados Econômicos e Financeiros
O saldo de caixa encerrou o 3T26 em R$ 

4.212 milhões. A variação no período 

(contra o 2T26) foi negativa em R$ 501 

milhões, justificada, principalmente, pela 

atividade de investimento e amortização 

de dívida compensado pela importante 

geração operacional

Resultados 3T26

4.713

4.212

1.314

396 32

780

672

Caixa 2T26 Lucro líquido 

base caixa 

(Operacional)

1

Δ ativos e 

passivos 

operacionais

Imposto / 

Outorga

Outros Ativ. 

Investimento

Operações de 

Financiamento

Caixa 3T26

-501

2.228

-117

495

-159

-501

4.494 4.377

4.872
4.713

4.212

3T25 4T25 1T26 2T26 3T26

Saldo de Caixa Geração de Caixa

³ 

Geração de Caixa Livre
(R$ milhões)

Histórico Geração de Caixa
(R$ milhões)

4

3

1

2

¹ Δ nos ativos e passivos operacionais é composto pelas linhas de contas a receber, estoques, fornecedores, e obrigações sociais e trabalhistas;

² Imposto / Outorga é composto pelas linhas de tributos a recuperar, obrigações fiscais, pagamentos de tributos sobre o lucro, pagamento de juros de arrendamento e pagamento de arrendamento; 

³ Operações de Financiamento é composto pelas linhas de captação, pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos e pagamentos de empréstimos, financiamentos e instrumentos, dividendos
4 Exclui Caixa Restrito
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A alavancagem permaneceu em nível 

confortável, encerrando o trimestre em 

1,6x Dívida Líquida/EBITDA, com sólida 

posição de liquidez

4. Endividamento

Resultados 3T26

Liquidez e Amortização da Dívida
(R$ milhões)

4.214

33

1.271 1.120 1.073 925 811 969 821

3.613

Caixa 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 após 

2033

Caixa, Dívida e Alavancagem
(R$ milhões)

5.360 5.743 6.170 6.198 6.423

4.496 4.379
4.873 4.715 4.214

1,4 1,4 1,6 1,5 1,6

3T25 4T25 1T26 2T26 3T26

9.857 10.122
11.043 10.913 10.637

Alavancagem Caixa Dívida Líquida

AAA
Estável

AAA
Estável

Rating MRS

¹

89%

10%

1%Mercado de Capitais

BNDES

Bilaterais

¹ Inclui Caixa Restrito

² Dívida Bruta inclui custos de transação e instrumentos financeiros derivativos

¹

²
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5. Investimentos

425 419
527

342 378

442 399 227

301 268

3T25 4T25 1T26 2T26

866
818

754

643

3T26

646

-25% 0,5%

Capex
(R$ milhões)

Recorrente e OutrosCrescimento e Competitividade do Negócio

Resultados 3T26

1.228 1.248

1.355

795

9M25 9M26

2.583

2.043

-20,9%

O 3T26 apresenta uma realização 25,4% menor do 

que o mesmo período do ano anterior. Esta redução 

é causada, principalmente, pelo recebimento de 

vagões e redução nos investimentos em pátios na 

Baixada Santista frente à 2025, conforme entregas 

planejadas no caderno da investimentos da 

renovação da concessão. Em relação ao 2T26, os 

investimentos mantiveram o ritmo de execução do 

trimestre anterior, com aumento de 0,5%
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Relações com Investidores

financeiro.ri@mrs.com.br

https://ri.mrs.com.br/


	Seção Padrão
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18


